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O que é securitizacao e como ela
transforma varios ativos em um so6

0:00/ 0:00

Toda empresa esta sempre precisando de recursos. Seja para reforcar seu
fluxo de caixa ou expandir suas atividades, recorrer a empréstimos e
flnanciamentos é uma situacao “comum” para qualquer negécio. Porém,
existe uma forma alternativa para as empresas captarem dinheiro no curto
prazo: a securitizacgao.

Além disso, a securitizagao beneficia ndo sé as empresas, mas todo o
mercado. Isso acontece porque a securitizagdo nao serve apenas para
angariar recursos — mas também funciona como uma alternativa para
investidores ganharem dinheiro.

O que é securitizacao?

Securitizacao é o processo de agrupamento de varios ativos financeiros em
um unico ativo padronizado e negociavel.

Tamhém eranharida coman titnlarizaran acea atividade ranciete em farmar
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Presente no mundo inteiro, a securitizagao é uma operacao financeira
aplicavel nas mais diversas situacdes. Porém, no Brasil, apenas quatro
modalidades de securitizagao sao praticadas. So elas:

¢ Securitizagao de Créditos Financeiros. Os ativos securitizados sdo os
empréstimos, financiamentos, leasings e hipotecas;

o Securitizagao de Ativos Empresariais. Os ativos securitizados sao
cheques, duplicatas, parcelamentos, contratos de empréstimo, aluguéis,
crediarios, vendas no cartao de crédito, entre outros;

e Securitizagao de Créditos Imobiliarios. O ativo securitizados é
o Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRIs;

¢ Securitizagao de Créditos do Agronegécio. O ativo securitizado € o
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio — CRAs.

Para que serve a securitizacao?

A securitizacao € um recurso muito utilizado para capitalizar credores e
empresas com direitos a receber. Ou seja: quem possui titulos e ativos sem
liquidez, mas que ao mesmo tempo precisa de recursos no curto prazo,
pode utilizar a securitizagdo como saida.

Dessa forma, uma instituicado comprara a vista os titulos de seus
detentores, para securitiza-los em um so ativo e revende-los no mercado.
Logo, a securitizacgao ira transformar em “dinheiro vivo” os ativos de baixa
liguidez que estavam com as empresas e investidores.

Além disso, o processo também transfere todo o risco de crédito envolvido
nesses ativos para o futuro detentor do titulo securitizado. Porém, o custo
disso é um desconto no prego pago pelos ativos.
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securitizadora e os investidores. Confira o papel de cada um deles durante
O processo:

Cedente

Também conhecida originador, o cedente é quem vai transferir o ativo em
questao para a instituicao securitizadora.

Dessa forma, o cedente se capitaliza vendendo a vista seus titulos e
direitos creditorios. Mas por serem de baixa liquidez, o valor pago pelos
titulos € menor do que o valor de face dos mesmos.

Securitizadora

7

A securitizadora é a instituicao que intermedia e realiza toda a operacéao. E
ela que compra os ativos dos cedentes e os reune como lastro para criar o
titulo securitizado.

Apds a emissao, a securitizadora oferece esse titulo no mercado aos
investidores, a um prego proporcionalmente maior do que aquele pago ao
cedente dos ativos.

Investidores

O investidor é a parte que compra os titulos securitizados no mercado,
atraido pela possibilidade de ganhar dinheiro com direitos creditérios
contidos dentro dele. O investidor de um titulo securitizado (como uma
debénture securitizada, por exemplo) pode ser tanto institucional (bancos,
distribuidoras de valores, fundos de investimentos) ou pessoas fisicas.

Como a cobranca dos direitos e dividas que compdem o titulo ficam a
cargo do seu portador, todo o risco desses ativos também sao transferidos
para o investidor. Logo, apds a venda, tanto a securitizadora quanto a

cedente estao isentas de aualauer resnonsabhilidade.
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Por conseguir transformar ativos “ruins” em um ativo solido e negociavel, a
securitizacdao amplia as possibilidades de investimento do mercado,
agregando beneficios tanto para os cedentes quanto para os investidores.

Além disso, a securitizagao também funciona como um alternativa
interessante de capitalizacdo para empresas e credores, que ganham uma
opc¢ao a mais de captar recursos além dos empréstimos bancarios.

Tiago Reis

Formado em administragdo de empresas pela FGV, com mais de 15 anos de
experiéncia no mercado financeiro, foi sécio-fundador da Set Investimentos e
é fundador da Suno Research.
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LEIA MAIS...

10.08.20 Por: Tiago Reis

Corporate Banking: saiba mais sobre essa
area do mercado financeiro

A area de Corporate Banking é desconhecida por muitos brasileiros, mas é
muito importante para atender empresas em suas necessidades. O
segmento bancario de corporate banking tem aumentado sua relevancia ao
longo dos anos, com o fortalecimento da economia e com o crescimento de
iniciativas empreendedoras. O que é Corporate Banking? O Corporate
Banking é [...]
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10.08.20 Por: Tiago Reis

Certificacao CGA: o que é e como funciona
essa certificagao?
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A Certificacdao CGA é voltada para profissionais do mercado que desejam
dar mais um passo na carreira, passando a cuidar diretamente de carteiras
de investimentos. No entanto, é preciso avaliar corretamente o que o
profissional habilitado pela certificacdo CGA pode ou nao fazer em
comparagao com uma certificacao financeira da ANBIMA com outra
especificidade. O [...]
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10.08.20 Por: Tiago Reis

Taxa de Custodia: o que é e como é cobrada
essa taxa?

A Taxa de custddia é um valor que o investidor paga para sua corretora ou
banco para manter seus investimentos nessa instituicdo. Muitos esquecem,
mas a taxa de custddia deve ser paga pelo investidor para evitar qualquer
tipo de problema em suas aplicagdes financeiras. O que é taxa de custédia?
A taxa de custodia é [..]
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Opcao de Copom: saiba como funciona esse
novo derivativo da B3

O mercado de derivativos se expande cada vez mais conforme o Brasil
desenvolve sua economia. A opg¢ao de copom é mais uma possibilidade no
hall de derivativos. Nesse artigo, separamos as principais informacgdes para
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